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Veranstaltung: Controlling Finanzierung, Sprache: Deutsch, Abstract: Die Bewertung von Unternehmen ist ein 
anspruchsvoller Themenkomplex. Bereits seit mehreren Jahrzehnten stehen Verfahren zur Unternehmensbewertung im 
Fokus der Betriebswirtschaftslehre. Die Bedeutung des Themas hat besonders in den letzten Jahren deutlich 
zugenommen. Dies ist unter anderem aufgrund der gestiegenen Kapitalmarktorientierung der Unternehmen 
zuruuml;ckzufuuml;hren.Die Discounted-Cashflow-Methode wird mehrfach mit dem Shareholder Value-Ansatz 
gleichgestellt. In Deutschland wurde das Gebiet der Unternehmensbewertung lange Zeit vom Ertragswertverfahren 
dominiert. Aufgrund der Globalisierung kam es zu einem zunehmenden Anstieg grenzuuml;bergreifender 
Transaktionen und damit zu einer grouml;szlig;eren Bedeutung der in den USA vorhanden Discounted-Cashflow-
Methoden. Nun wird auch verstauml;rkt von deutschen Unternehmen das Discounted-Cashflow-Verfahren zur 
Unternehmensbewertung verwendet. Der Unternehmenswert wird bei diesem Verfahren ermittelt, indem die 
zukuuml;nftig zu erwartenden Einzahlungsuuml;berschuuml;sse des Unternehmens auf einen Bewertungsstichtag 
diskontiert werden. In der folgenden Abhandlung wird zunauml;chst der Einfluss von Steuern auf das Unternehmen 
(Abschnitt 2) vorgestellt, gefolgt von einer Zusammenfassung der Discounted-Cashflow-Verfahren (Abschnitt 3). Im 
Einzelnen werden die Methoden in ihrer Vorgehensweise zur Ermittlung des Unternehmenswertes aufgezeigt. Anhand 
einer Beispielrechnung werden diese nochmal verdeutlicht. Abschlieszlig;end erfolgt eine Bewertung der erarbeiteten 
Ergebnisse (Abschnitt 4). Da das Thema sehr umfangreich ist, wird im Rahmen der Hausarbeit und mit Absprache des 
Dozenten auf die Total Cashflow-Methode nicht eingegangen.


